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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt irsrapporten for regnskabsaret 1. juni - 31. december
2018 for Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fuglebjerg, den 24. april 2019

Bestyrelse

Gunnar Hansen Jorgen Avlund Anette Tinggérd
formand naestformand

Bjarke Johansen Claus Bach Nielsen Torben Frederiksen
Nick Rehmeier Jensen

valgt af Neestved Kommune
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabséret 1. juni 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven med tilpasninger
jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgarelse hertil (BEK. nr. 941 af 4. juli 2017).

Vi har revideret arsregnskabet for Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a. for regnskabsaret 1. juni - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtggerelse hertil
(BEK. nr. 941 af 4. juli 2017). Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvi-
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Den uafthangige revisors revisionspitegning

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, nedmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
DanmarKk, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.



Den uafhangige revisors revisionspéitegning

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 24. april 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Benny Lundgaard Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne15270 mne18548

[
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

Pengeinstitut

Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a.
Sandvedvej 31A

4250 Fuglebjerg

Hjemmeside: fuglebjerg-fjernvarme.dk

CVR-nr.: 29 58 0715
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. december
Hjemstedskommune: Naestved

Gunnar Hansen, formand
Jorgen Avlund

Anette Tinggéird

Bjarke Johansen

Claus Bach Nielsen

Torben Frederiksen

Nick Rehmeier Jensen
valgt af Naestved Kommune

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Danske Bank
Finanscenter Sjeelland
Hovedvejen 107,2
2600 Glostrup



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a. for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C
med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtggarelse hertil (BEK. nr. 941 af 4. juli
2017).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at etablere energiproduktionsanleaeg samt distribuere energi i Fuglebjerg By.
Udvikling i aret

Selskabet har som felge af lovgivningen &ndret regnskabsar til fremover at folge kalenderaret.
Regnskabsiret 2018 omfatter perioden 1. juni 2018 til 31. december 2018. Sammenligningstallene for
2017/18 omfatter perioden 1. juni 2017 til 31. maj 2018. Der er ikke foretaget tilpasning af
sammenligningstal.

Arets resultat udger et underskud pa DKK 703.849. Da selskabet er underlagt bestemmelserne om "hvile i
sig selv" fares drets overskud under omsatning hvorefter selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser
et resultat pd DKK o.

Selskabets balance udviser pr. 31. maj 2018 en egenkapital pd DKK 568.102. Denne egenkapital kan jfr.
serlovning ikke udloddes.

Som folge af regeringens krav om eget effektivisering af fjernvarmesektoren, er Fuglebjerg Fjernvarmeveerk
12018 blevet pilagt at omlagge regnskabséret til at folge kalenderdret med virkning fra d. 1/1 2019. I den
forbindelse har det vaeret ngdvendigt at &ndre vedtegterne. Udover @ndring i regnskabstermin, er
vedtaegterne blevet opdateret. Vedtagtsendringer er udfert i overensstemmelse med Dansk Fjernvarmes
standardvedtaegter. Generalforsamlingen godkendte vedtegtsendringerne 14/6 2018, og blev godkendt af
Byradet i Nestved Kommune 18/12 2018.

Som folge af ovennaevnte vedtagtsendringer, er dette regnskabsar ikke sammenligneligt med tidligere ar,
idet regnskabsperioden gar fra 1/6 2018 til 31/12 2018. (7 méneder). Efteraret, er den tid, hvor veerket
klarger til den kommende vinter, derfor er hovedparten af vedligeholdelsesudgifterne placeret her, og kan
jf. den korte regnskabsperiode ikke fordeles over et helt ar. Grundet varmesalget i perioden kun har veeret
42% af et normalt ar, har det ikke veret teknisk muligt at opkraeve motivationsafgift. Samlet set har éret
givet et driftsunderskud pé ca. 700.000 kr.

Varmeproduktionen er foretaget pa flis og sol, siledes at flisvaerkerne har produceret 67% af varmen, og
solvarmeanlagget 33%. I sommeren 2018, blev solvarmeanlagget udvidet med 10 %, séledes at solen pa et
normalt dr kan levere 22% af vaerkets varmeproduktion. Ved denne investering opniede varket at fi ca.
90.000 kr. i energispareforanstaltninger. Denne udvidelse havde en anlegsudgift pa ca. 2 mio. kr., som er
optaget forst som et byggelan, for herefter at blive konverteret til et fast forrentet 1dn i KommuneKredit,

&

pwc



Ledelsesberetning

med kommunegaranti.

Vearket har over en 3-arig periode neesten afsluttet renovering, og keb af nye mélere. Dette betyder, at
vaerket nu kan afleese mélerne efter behov. I gjeblikket aflaeser veerket en gang om mineden, siledes at
varmeaftagerne gennem systemet E-forsyning, kan felge deres forbrug, og fa besked ved unormalt
varmeforbrug.

Henset til vaerket i de senere r har renoveret ledningsnettet, har der ikke veeret sterre udgifter p omradet.

Verket har tilsluttet 1119 varmeaftagere, hvilket svarer til 95% af boligmassen i Fuglebjerg. I
regnskabséret, er der tilsluttet 21 nye forbrugere.

Ovennavnte driftsunderskud, anses som en fglge af omlaegning af regnskabsér, og veerket fastholder
nuvaerende takster i 2019. Inden for fa ar bliver det ngdvendigt at investere i en renovation af veerkets
xldste fliskedel. Planerne gir pa at levetidsforlange kedlen i 10 &r med en investering pad omkring 1,2 mio.

Fuglebjerg Fjernvarme har i dag en driftssikker varmeproduktion med flis og sol, samt et ledningsnet, som
i store traek er renoveret. Desuden er produktionen af varme, med flis og sol miljerigtig og CO2 neutral.
Bestyrelsen bestraber sig til stadighed pé, at holde en lav og stabil varmepris, men henset til de kommende
tiltag fra regeringen om effektivisering af fjernvarmesektoren, vil de kommende ar byde pa endnu ukendte
eendringer for fjernvarmebranchen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse pad bedemmelsen af ars-
rapporten.

_
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. december

Note 2018 2017/18
DKK DKK

Nettoomsaetning . 6.635.755 12.719.583
Produktionsomkostninger 2,5 -2.218.087 -5.272.341
Bruttoresultat 4.417.668 7.447.242
Distributionsomkostninger 3,5 -2.760.131 -4.527.438
Administrationsomkostninger 4,5 -863.225 -1.477.376
Resultat af ordinaer primaer drift 794.312 1.442.428
Andre driftsindteegter 44.995 99.904
Resultat for finansielle poster 839.307 1.542.332
Finansielle indteegter 6 4.823 17.019
Finansielle omkostninger 7 -844.130 -1.559.351

0 0
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Arets resultat -703.849 -120.400
Overfort til over-/ underdsekning 703.849 120.400
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg

Solvarmeanlaeg

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver

Andelskapital i Dansk Fjemvarmes Handelsselskab

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg
Underdaskning

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 3112 2018 31/5 2018

DKK DKK

3.397.212 3.672.886

16.970.445 17.131.918

95.114 58.667

13.693.491 14.285.141

22.296.870 21.483.507

615.286 679.354

8 57.068.418 57.311.473

15.000 15.000

15.000 15.000

57.083.418 57.326.473

9 163.000 157.500

280.337 593.939

1.057.236 353.388

100.003 0

166.365 75.330

1.603.941 1.022.657

100.648 93.609

1.867.589 1.273.766

58.951.007 58.600.239




Balance 31. december

Passiver

Overskud der iht saerovgivning ikke kan udloddes

Egenkapital
Gaeld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld il realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Skyldige arsafregninger

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note  31/122018 31/5 2018
DKK DKK
568.102 568.102
568.102 568.102
46.119.585 47.987.993
2.492.207 3.014.321
10 48.611.792 51.002.314
10 1.913.528 1.386.352
10 5.468.747 2.425.701
690.314 612.546
957.275 1.384.493
741.249 1.220.731
9.771.113 7.029.823
58.382.905 58.032.137
58.951.007 58.600.239
13
14
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Pengestromsopgerelse 1. juni - 31. december

Note 2018 2017/18
DKK DKK

Reguleringer 11 2.764.307 5.142.332
AEndring i driftskapital 12 -1.290.065 518.524
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.474.242 5.660.856
Renteindbetalinger og lignende 4.823 17.019
Renteudbetalinger og lignende -969.781 -1.585.458
Pengestromme fra driftsaktivitet 509.284 4.092.417
Keb af materielle anlaegsaktiver -1.681.944 -2.481.578
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.681.944 -2.481.578
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -1.341.233 -2.476.023
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter 0 -1.026.500
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter 2.520.932 1.337.625
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 1.179.699 -2.164.898
/ndring i likvider 7.039 -554.059
Likvider 1. juni 93.609 647.668
Likvider 31. december 100.648 93.609
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 100.648 93.609
Likvider 31. december 100.648 93.609
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Noter til arsregnskabet

2018 2017/18
DKK DKK
1 Nettoomsatning
Variabel afgift 7.128 Mwh a DKK 385 2.744.416 6.949.661
Fast afgift 2.926.217 4.927.078
Malerleje 261.273 442.519
Movitationstarif 0 279.925
Over-/underdaekning 703.849 120.400
6.635.755 12.719.583
2 Produktionsomkostninger
Vareforbrug, produktion 1.550.332 3.840.324
@vrige omkostninger 1.002.896 1.611.690
Af- og nedskrivninger produktion 1.269.859 2.480.327
Overfort til ledningstab -1.605.000 -2.660.000
2.218.087 5.272.341
3 Distributionsomkostninger
Overfort ledningstab 1.605.000 2.660.000
Af og nedskrivninger, distribution 639.600 1.094.859
@vrige omkostninger 515.531 772.579
2.760.131 4.527.438
4 Administrationsomkostninger
Af- og nedskrivninger administration 15.541 24.814
@vrige omkostninger 847.684 1.452.562
863.225 1.477.376
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Noter til &rsregnskabet

2018 201718
DKK DKK
5 Medarbejderforhold
Lenninger 911.124 1.724.384
Pensioner 137.896 234.792
Andre omkostninger til social sikring mv. 45.952 58.529
Bestyrelseshonorar 60.000 60.000
1.154.972 2.077.705
Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring mv. og
bestyrelseshonorar er omkostningsfart under felgende poster:
Produktionsomkostninger 371.911 727197
Distributionsomkostninger 333.188 560.980
Administrationsomkostninger 449.873 789.528
1.154.972 2.077.705
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 4.823 17.019
4.823 17.019
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 844.130 1.569.351
844.130 1.559.351
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Noter til &rsregnskabet

8 Materielle anlegsaktiver

pwc

Kostpris 1. juni

Tilgang i arets lzb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. juni
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31.
december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfart under

felgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Varebeholdninger

Beholdning flis

Andre an-
Produktions- laeg, driftsma-
Grunde og anlag og ma- teriel og in-

Materielle an-
lzegsaktiver

Distributions Solvarmean! under udfere!-

bygninger skiner ventar anlaeg &g se
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
12.727.681 26.262.459 530.135 39.731.250 23.292.963 679.354
0 354.678 51.988 47.950 1.291.397 -64.068
12.727.681 26.617.137 582.123 39.779.200 24.584.360 615.286
9.054.795  9.130.541 471.468 25.446.109 1.809.456
275.674 516.151 15.541 639.600 478.034
9.330.469  9.646.692 487.009 26.085.709 2.287.490 0
3.397.212 16.970.445 95.114 13.693.491 22.296.870 615.286
5-30 ar 5-30 ar 5ar 5-30 ar 5-30 ar
2018 2017/18
DKK DKK
1.269.859 2.480.327
639.600 1.094.859
15.541 24.814
1.925.000 3.600.000
31/12 2018 31/5 2018
DKK DKK
163.000 157.500
163.000 157.500
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Noter til drsregnskabet

10 Langfristede galdsforpligtelser

11
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Gvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelsemne forfalder efter nedenstédende orden:

31/12 2018 31/5 2018
DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 38.057.327 39.377.040
Mellem 1 0og 5 ar 8.062.258 8.610.953
Langfristet del 46.119.585 47.987.993
Inden for 1 ar 1.913.528 1.386.352
48.033.113 49.374.345
Kreditinstitutter
Mellem 1 0g 5 ar 2.492.207 3.014.321
Langfristet del 2.492.207 3.014.321
Inden for 1 ar 1.073.460 1.088.076
@vrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 4.395.287 1.337.625
Kortfristet del 5.468.747 2.425.701
7.960.954 5.440.022
Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indtasgter -4.823 -17.019
Finansielle omkostninger 844.130 1.569.351
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.925.000 3.600.000
2.764.307 5.142.332
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Noter til drsregnskabet

12 Pengestremsopgerelse - &ndring i driftskapital

13
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/Endring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Arets over-/underdaskning
Andring i leverandarer m.v.

Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

2018 2017/18
DKK DKK
698.350 -1567.502
285.564 -164.514
-866.848 120.400
-1.407.131 720.140
-1.290.065 518.524

Til sikkerhed for geeld til Kommunekredit har Naestved Kommune afgivet kommunegaranti.
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Noter til drsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fuglebjerg Fjernvarme a.m.b.a. for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C
med tilpasninger jfr. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil (BEK nr. 941 af 4. juli
2017).

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Som felge af omlaegning af regnskabsér til fremadrettet at falge folge kalenderaret omfatter regnskabséret
2018 perioden 1. juni 2018 til 31. december 2018. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

"Hvile i sig selv” - princippet

Over- og underdekninger

Selskabet er underlagt det serlige "hvile i sig selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at drets over- eller underskud, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgende &rs
priser. Periodens over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indteegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningsloven er
udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke omfattet af skattepligt.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af &ndrede regnskabs-

massige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten

s
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Noter til drsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

aflegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsetning, nir fordele og risici vedrarende de solgte varer er overgéet til
keber, nettoomsztningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme produceret pé selskabets eget decentrale
kraftvarmeanlaeg og solfangeranleeg. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter fra
forbrugerne.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabséret. Salg af varme indregnes derfor pé basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til rsopgarelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslutning.

Periodens over- eller underdakning indregnes i nettoomszetningen.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning,. I kost-
prisen indgar keb af flis, hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom ved-
ligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift af produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger der kan henferes til distribution, herunder
vedligeholdelse af ledningsnet, malerudgifter, direkte lgn, gadeledningstab samt afskrivninger p#
distributionsanlag,

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, bestyrelse, kontor-
omkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

k
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Noter til &rsregnskabet
14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrorer regn-
skabsaret.

Balancen
Materielle anlegsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi. Afskrivninger
foretages i overensstemmelse med Varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil (BEK nr.
941 af 4. juli 2017).

Bygninger og grunde 5-30 ir
Produktionsanlaeg 5-30 ar
Distributionsanlaeg 5-30 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlzegsaktiver gennemgas rligt for at afgere, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter andelskapital i Dansk
Fjernevarmes Handelsselskab.

Kapitalandele, som ikke handles p et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvar-
di.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
péilydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Underd=kning indregnes i balancen som tilgodehavende.

Egenkapital
Finansielle gaeldsforpligtelser

Léan, som realkreditldn og14n hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgzld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets restgzeld. For obli-
gationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lénets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsaetningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestreom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrogm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

o
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Noter til drsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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